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XUNG POQT GIUA CAC BIEN PHAP TRUNG PHAT QUOC TE
VA NGUYEN TAC PQC LAP CUA THU TiN DUNG: THUC TIEN
VA HAM Y PHAP LY CHO VIET NAM

TOm tat:

Bai viét phan tich ban chat phap
ly cia xung dot giita nguyén tic doc
lap cua thu tin dung (L/C) theo UCP
600 va xu hudng gia tang ap dung cac
bién phép tring phat quéc té trong boi
canh bat on dia chinh tri. Thong qua
phan tich hoc Iy két hop nghién cau
mot sb tinh hudng dién hinh, bai viét
lam rd cach thuc cac Iénh trirng phat cd
thé giéi han hoic loai trir nghia vu
thanh toan cua ngan hang ngay ca khi
bo ching tr hoan toan phu hop theo
UCP 600. Két qua nghién ctiru cho thay
mo hinh doc lap tuyét doi cia L/C dang
chuyén dan sang co ché doc lap cé diéu
kién, chiu rang budc boi yéu cau tuan
tha lénh trieng phat va chinh sach han
ché rui ro cua ngan hang. Trén co so
do6, bai viét rat ra mot s6 ham y phap ly
cho Viét Nam, dong thoi khuyén nghi
hoan thién diéu khoan trirng phat trong
L/C, ting cuong co ché quan trj rai ro
cho doanh nghiép, ngan hang va nghién
ciru ban hanh huéng dan xu ly cac
tranh chap c6 lién quan.
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Abstract:

This article analyzes the legal nature
of the conflict between the independence
principle of letters of credit (L/Cs) under
UCP 600 and the increasing use of
international sanctions in the context of
geopolitical instability. Through doctrinal
analysis combined with an examination of
selected international case studies, the
article clarifies how sanctions may limit or
exclude banks’ payment obligations even
where the presented documents fully comply
with UCP 600. The findings indicate that
the traditional model of the absolute
independence of L/Cs is gradually shifting
towards a form of conditional independence,
constrained by sanctions compliance
requirements and banks’ risk-mitigation
policies. On that basis, the article draws
several legal implications for Vietnam and
recommends improving sanctions clauses in
L/Cs,  strengthening risk-management
mechanisms for enterprises and banks, and
developing guidance on the resolution of
related disputes.
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UCP 600.

1. Pt van dé

Trong hoat dong thuong mai qudc té, thu tin dung (L/C) 1a mét phwong thirc
thanh toan quan trong, gop phan bao dam quyén lgi cia cac bén thong qua cam két
thanh todn cua ngan hang khi cac diéu kién quy dinh trong L/C dugc dap tngt. Trong
bdi canh hién nay, hoat dong tai chinh va thuong mai quoc té chiu tac dong dang ké tir
c4c bién dong dia chinh tri, dac biét I viéc gia ting ap dung cac bién phap tring phat
(sanctions). Cac dién bién tai khu vuc Trung Pong, bao gém cing thang tai Bién Do
va xung dot tai eo bién Hormuz, gop phan lam gian doan chudi cung ¢ng toan cau?.
Viéc cac hang van tai phai diéu chinh 16 trinh, kéo dai thoi gian van chuyén khong chi
lam gia tang chi phi logistics ma con anh huwong dén qua trinh thanh toan qudc tés.

Do6i voi Viét Nam - mot nén kinh té c6 do mé cao?, cac bién dong trén tao ra ap
luc dang ké dbi véi hoat dong thanh toan caa doanh nghiép xuat nhap khau. Thuec tién
cho thay, nhiéu ngan hang trén thé giéi da va dang ap dung chinh sach han ché rui ro
(de-risking), dan t&i viéc tir chéi hoic tri hodn xtr ly cac giao dich lién quan dén khu
vuc hogc ddi tuong 6 rai ro cao nham tranh vi pham cac quy dinh trirng phat qudc té.

Sy gia ting ap dung c4c bién phap tring phat nay dit ra van dé phap 1y dang chu
y ddi véi nguyén tic doc lap (autonomy) cua L/C - nguyén tic co ban dugc Bo tap

1 UCP 600 khong dua ra dinh nghia cu thé vé thu tin dung, song cin ctr vao diéu 1, UCP 600 c6 thé dinh
nghia: “Thu tin dung la cam két cua ngan hang phét hanh (ngan hang phuc vu bén mua) vé viéc thanh toan
mot khoan tién nhét dinh, trong mot khoang thoi gian nhat dinh cho bén thy huong (bén béan) vai diéu kien
bén thy huong xuat trinh dwoc bd ching tir hop 1¢ ding theo quy dinh trong thu tin dung”. Xem Nguyén
Huy Hoang (2024), Ban chat tin dung cia thi tin dung, Tap chi Kinh té Sai Gon Online, truy cap tai
https://thesaigontimes.vn/ban-chat-tin-dung-cua-thu-tin-dung/, truy cap ngay 30/3/2026.

2 Elisabetta Scanferla (2024), The Red Sea crisis: Contractual remedies available to the parties,
Safetydsea, truy cap tai https://safetydsea.com/the-red-sea-crisis-contractual-remedies-available-to-the-
parties/, truy cap ngay 30/3/2026.

3 Kate Chan (2026), Export businesses: Proactively adapting to changes in the Middle East., Vietnam.vn,
truy cap tai https://www.vietnam.vn/en/doanh-nghiep-xuat-khau-chu-dong-chuyen-huong-truoc-bien-dong-
trung-dong, truy cap ngay 30/3/2026.

4 Nguyén Bich Lam (2025), Xuat, nhédp khau 2025: Ky luc kim ngach, thach thirc chdr licong tang trieong,
Cong Thong tin Xay dung chinh séch, truy cap tai https://xaydungchinhsach.chinhphu.vn/xuat-nhap-khau-2025-
ky-luc-kim-ngach-thach-thuc-chat-luong-tang-truong-119251229082019746.htm, truy cap ngay 30/3/2026.
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quan va thuc hanh théng nhét vé tin dung ching tir (UCP 600) ghi nhan®. Theo Diéu 4
va biéu 5 ctia UCP 600, L/C la giao dich doc lap voi hop dong co s& va ngan hang chi
xem xét viéc thanh toan trén co so ching tir. Viéc ngan hang tir chéi thuc hién nghia
vy thanh toan do phai tuan tha cac quy dinh tring phat c6 thé xung dot voi nguyén tic
nay®. Mic du trong mot sé tranh chap, co quan tai phan dd khang dinh ngan hang co
nghia vu thanh toan khi bo chiing tir dwgc xuét trinh ph hop?, cac quy dinh trimg phat
mang tinh bét budc c6 xu huéng duoc ap dung nhu mét ngoai 18, cho phép ngan hang
tir chéi thanh toan trong mot sb truong hop nhat dinh.

Bai viét dat muc tiéu 1am rd ban chit phap ly cua sy xung dot gitta nguyén tic
doc 1ap cua L/C va cac bién phap trirng phat quéc té mang tinh bat budc, qua d6 1am rd
nhitng van dé phat sinh trong thyc tién. Trén co sé phan tich mot s6 vu viée dién hinh
trén thé gigi, nghién ctu st dung phurong phéap phan tich, so sanh két hop véi nghién
ctru &n & nham rat ra cac ham y phéap ly cho Viét Nam.

2. Sw xung ddt gitra nguyén tic doc 1ap cia thw tin dung va cac bién phap trirng
phat quéc té

2.1. Khai quat vé nguyén tic déc |ap ciia thw tin dung

Nguyén tic doc lap cua L/C dugc xem la nén tang bao dam su on dinh cua hoat
dong thanh toan quéc té. Theo Diéu 4 caa UCP 600, L/C 1a mot giao dich doc lap véi
hop d6ng mua béan hoic cac quan hé hop ddéng khac 1am co s& phat hanh. Nguyén tic
nay xac lap su tach biét vé mat phéap ly giira nghia vu cia ngan hang va hop dong co
s&, theo d6 ngan hang khong bi rang budc bai cac thoa thuan trong hop dong co s, ké
ca trong truong hop L/C ¢6 dan chiéu tgi cac hop dong nay.

Tir nguyén tic doc 1ap, mot hé qua quan trong duoc xac lap 1a nguyén tic giao
dich trén co sé ching tir. Theo d6, ngan hang chi xem xét bo ching tir xuat trinh ma
khéng lién quan dén hang hda, dich vu hoic viéc thuc hién nghia vu cia cac bén trong
hop dong co so. V& mat phap Iy, cam két ciia ngan hang theo L/C 13 doc lap, khong thé
haty bo khi b chang tir pht hop (Piéu 2, 5, 7 UCP 600)8. Theo Diéu 15 UCP 600, khi

5 International Chamber of Commerce (2007), Uniform Customs and Practice for Documentary Credits,
2007 Revision, ICC Publication No. 600, ICC Services, Paris.

6 Jacob Atkins (2026), Sanctions Rules Trump Bank L/C payments, UK Supreme Court Holds, Global
Trade Review, truy cap tai https://www.gtreview.com/news/global/sanctions-rules-trump-bank-Ic-
payments-uk-supreme-court-holds/, truy cap ngay 30/3/2026.

" Standard Retail Pvt. Ltd. v G.S. Global Corp. & Ors, Indian Kanoon, truy cap tai
https://indiankanoon.org/doc/53894809/, truy cap ngay 30/3/2026.

8 Andrea Frosinini, Venu Borra (2025), Quantum Leap: Innovative Strategies for Trade Finance in the 21%
Century and Beyond, Apress, New York, tr. 19.
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b chung tir duoc xuét trinh phi hop, ngan hang phat hanh c6 nghia vy thanh toan va
khéng dugc vién dan cac tranh chap phét sinh tir quan hé gitra cac bén trong hop dong
co s& dé tir chdi thuc hién nghia vu.

Qua trinh giai quyét tranh chap tai cac toa an trén thé gioi da khang dinh sy tén
trong nguyén tic doc lap cua L/C trong thuc tién. Chang han, trong vu Standard Retail
Pvt. Ltd. v G.S. Global Corp. & Ors, Tda an cip cao Bombay di bac bo yéu cau ding
thanh toan L/C Vi Iy do bt kha khang phét sinh tir dai dich, déng thoi khing dinh
ngan hang khéng bi anh huang bai cac tra ngai trong viéc thuc hién hop dong co so°.
Tai Viét Nam, nguyén tic nay ciing dugc Toa 4n nhan dan tdi cao khang dinh qua An
16 s6 13/2017/AL, lién quan dén hiéu luc thanh toan cua L/C khi hop ddong mua béan
hang hoa qudc té bi hay bo. Nhu vay, nguyén tic doc lap caa L/C hudng téi bao dam
tinh chic chan va 6n dinh cua co ché thanh toan quéc té.

V& mit hoc Iy, ba nhém tinh hudng cé thé dugc vién dan dé han ché nguyén tic
doc 1ap cua L/C: Thit nhdt, ngoai 18 gian lan (fraud exception) duoc thira nhan trong &n
18 va luat thyc dinh nhu mot gigi han hep ddi véi nguyén tac nay, cho phép ngan hang
tir chéi thanh toan khi ¢ ching ¢t rd rang vé chiing tir gia mao hoac hanh vi gian 1an
nghiém trong cua bén thy huong®. The hai, ngoai 1¢ bat hop phap (illegality) duoc
van dung khi viéc thanh toan theo L/C tri voi cac quy dinh caa luat 4p dung, chang
han cic quy dinh vé quan ly ngoai héi hoic cac Iénh cam do nha nuéc ban hanh™,
Trong trudng hop d6, ngan hang khong thé bi budc thuc hién mot nghia vu ma phap
luat da cam doan. Thit ba, cac Iénh trirng phat qudc té mot khi duoc ndi luat hda hoac
duoc coi 12 quy pham phap luat céng mang tinh bat budc, ¢ thé khién viéc thanh toan
theo L/C bi coi 12 bat hop phap, qua d6 van hanh nhu mot dang giGi han d6i véi
nguyeén tic doc 1ap cua L/C bén canh céc ngoai 18 truyén théng2.

2.2. Mgt sé vin dé chung vé Iénh trieng phat quéc té

Vé mit khai niém, “bién phap tring phat” trong béi canh quan hé thuong mai -
tai chinh qudc té duoc hiéu Ia cac bién phap han ché mang tinh cudng ché do nha nudc
hoidc to chtc qubc té &p dung, bao gdm cac 1énh cdm hoic han ché giao dich kinh té,

9 Standard Retail Pvt. Ltd. v G.S. Global Corp. & Ors, t/dd 7.

10 Trinh Ngoc Anh Phuong (2024), Nguyén tdc déc lap ciia thir tin dung - tir géc dé ludt so sanh va ham y
cho Viét Nam, Tap chi Phép luat va Phét trién, truy cap tai https://phapluatphattrien.vn/nguyen-tac-doc-lap-
cua-thu-tin-dung--tu-goc-do-luat-so-sanh-va-ham-y-cho-viet-nam-d32.html, truy cip ngay 21/4/2026.

11 Nelson Enonchong (2006), The autonomy principle of letters of credit: An illegality exception?, Lloyd's
Maritime & Commercial Law Quarterly, 3, pp.404-425.

12 International Chamber of Commerce (2022), Consolidated guidance paper on the use of sanctions
clauses in trade finance related instruments subject to ICC rules, tr.2, https://iccwbo.org/wp-
content/uploads/sites/3/2024/12/2024_ICC_Use-of-Sanctions_rev_2024_vi.pdf, truy cap ngay 23/5/2026.
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thwong mai, tai chinh, phong téa tai san, cAm di lai... nhdm gay stc ép budc cha thé bi
tring phat thay ddi hanh vi hoic chinh sach®. Xét vé chu thé ban hanh, c6 thé phan
biét gitra trieng phat cua Lién hop quédc va cac bién phap trirng phat don phuong. Theo
do, trirng phat caa Lién hop qudc do Hoi dong Bao an thong qua dudi dang nghi quyét,
c6 gia tri rang budc ddi vai cac quéc gia thanh vién va dugc thuc thi théng qua viéc
noi luat hda vao phap luat quéc gia; nho @6, vé mat chuan muc, chung thuong dugc
xem 14 c6 tinh “toan cau” va it gay tranh ci hon vé tinh chinh danh. Nguoc lai, tring
phat don phuong dwgc ban hanh trén co s& phap luat quéc gia cua timg nudc hodc
nhoém nuée, khdng dwa trén nghi quyét cua Hoi ddng Bao an nén mic do chap nhan
ctia cong ddng quédc té co thé khac nhau, nhung trén thuc té lai ¢6 pham vi tac dong rat
rong do gin voi cac trung tam tai chinh va déng tién thanh toan cha chét.

Trén phuong dién ki thuat phap ly, nhiéu nghién ctu Tu phap quéc té tiép can
c4c bién phap triing phat kinh té nhu mot dang “quy pham bat budc wu tién 4p dung”
(overriding mandatory rules)!, tic 13 nhitng quy dinh nhiam bao vé loi ich cong co
ban (nhu an ninh, dbi ngoai, trat tu tai chinh) cta qudc gia ban hanh va duoc vu tién 4p
dung khi c6 xung dot véi luat hop ddng ma cac bén lua chon. Khi céc 1énh tring phat
duoc noi luat hda hoic ¢d co ché 4p dung truc tiép, viéc thuc hién nghia vu thanh toan
theo L/C c6 thé bi coi 1a bat hop phap, qua d6 cac bién phap nay van hanh gan véi
nhom “illegality” hon 1a ngoai 1& Vé gian 1an.

Vé pham vi ap dung, phap luat va thyc tidn hién nay con phan biét giira trimng
phat so cap (primary sanction) va trixng phat thir cap (secondary sanction). Tring phat
so cap cha yéu ap dung ddi voi cac cha thé nam trong pham vi tai phan truc tiép cua
qudc gia ban hanh (cong dan, phap nhan cu trii hoic ¢d try so trong nudc), yéu cau ho
khong duoc giao dich véi cac ddi twong hoic linh vuc bi liét ké trong lénh tring phat.
Nguoc lai, trirng phat thir cap duoc thiét ké dé gay stc ép d6i vai ca cac chu thé nudc
ngoai c6 giao dich vai ddi twong bi tring phat, théng qua viéc de doa ap dung cac bién
phap nhu cat quyén tiép can thi treong, han ché st dung ddng tién thanh toan hoic loai
khoi hé théng thanh toan quéc téts.

Chinh céu trac so cp - thir cap nay 1am cho hiéu luc ngoai 1anh thé cua céc bién
phap triing phat don phuong, dic biét 1a cua Hoa Ky va mot s6 khdi kinh té 1n, tre

13 .8 Hong Hiép (2016), Tring phat kinh té (Economic sanctions), Nghién ctu Qudc té, truy cap tai
https://nghiencuuquocte.org/2016/09/10/trung-phat-kinh-te-economic-sanctions/, truy cap ngay 21/4/2026.
14 Reinhard Ellger (2012), Overriding Mandatory Provisions, Max Planck Encyclopedia of European
Private Law, truy cap tai https://max-eup2012.mpipriv.de/index.php/Overriding_Mandatory Provisions,
truy cap ngay 21/4/2026.

15 William S. Dodge (2024), Challenging Secondary Sanctions in US Courts: Reflections on the Halkbank
Case, trong The Cambridge Handbook of Secondary Sanctions and International Law, Cambridge Law
Handbooks, pp.165.
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nén rat dang ké: du vé hinh thic chi 1a quy dinh caa phap luat qudc gia, nhung trén
thuc té ching c6 thé chi phdi hanh vi caa cac ngan hang va doanh nghiép ¢ cac nudc
thar ba khi céc chu thé ndy mudn tiép can hé thdng tai chinh, thi trudng hodc ddng tién
cua qudc gia ban hanh lénh trirng phat?®. Trong khi d6, hiéu lyc ngoai 14nh thé cua céc
bién phép tring phat cua Lién hop quéc duogc trién khai chu yéu théng qua nghia vu
noi luat hoa cua cac qudc gia thanh vién, nén di mang tinh rang budc vé mat nghia vu
qudc té, muc do tac dong thuc té con phu thudc dang ké vao pham vi va céch thuc
chuyén hoa vao phap luat va thuce tién ap dung cua tirng québc gia’.

2.3. Sw xung dot cua nguyén tic doc lap cua L/C voi cac bién phap trieng phat qué'c 1

Xung dot phéap ly phat sinh khi c&c bién phép trirng phat qudc té - véi tinh chét la
c4c quy pham wu tién bat budc- tac dong truc tiép dén viéc 4p dung nguyén tic doc l1ap
ctia L/C theo UCP 600. Trong khi UCP 600 quy dinh ngan hang chi xem xét giao dich
trén co s& ching tir, cac quy dinh tring phat lai yéu cau ngan hang phai wu tién tun
tht nghia vu phép Iy nham tranh céc rai ro nhu phong toéa tai san hoac bi 4p dung ché
tai tai chinh. Trong béi canh d6, nghia vu tuan thu cac quy dinh tring phat c6 xu
huéng duoge dit vu tién so véi nghia vu thanh toan theo L/C8,

Vé mat thir bac, can phan biét rd gitta UCP 600 va cac quy pham phap luat cong
mang tinh bat buéc. UCP 600 chi 12 bo quy tic mang tinh tap quan, dugc &p dung trén
co s& Y chi cua cac bén khi duoc vién dan trong L/C, nén khong ¢ gia tri lam v hiéu
hodc han ché viéc ap dung cac quy dinh bat budc caa phap luat quéc gia. Nguoc lai,
mot khi duoc noi luat hda hoic co co ché ap dung truc tiép, cac bién phap tring phat
qudc té s& dugc xem 1a quy pham phép luat cong mang tinh bat budc va duge vu tién
ap dung trong truong hop c6 xung dot véi UCP 600. Khi do, nghia vu thanh toan theo
L/C chi cd thé duoc thuc hién néu khong dan téi vi pham cac quy dinh tring phat.

Diéu nay lam thay d6i nguyén tic van hanh truyén théng cia L/C. Bé bao dam
tuan thi cac quy dinh trirng phat, ngan hang khong chi can kiém tra su phd hop cua bd
chang tir theo UCP 600 ma con can ra soat bd sung cac yéu té lién quan dén cha thé,
qudc gia va giao dich. Bén canh d6, nhiéu ngan hang ap dung chinh sach han ché rai ro

16 Gary Clyde Hufbauer, Jeffrey J. Schott, Kimberly Ann Elliott (2007), Economic Sanctions Reconsidered,
an ban tha 3, Peterson Institute for International Economics, Washington, D.C., tr.130; William S. Dodge,
tldd 13, tr.166.

17 Xem thém L& Hong Hiép (2016), t/dd 13.

18 Theo luat tai nhiéu qudc gia nhu Anh, cac 1énh trirng phat nay s& c6 hiéu luc cao hon nghia vy thanh toén
cia L/C. Xem Grace Asemota (2020), Letters of Credit & Sanctions, Hannaford Turner LLP,
https://www.hannafordturner.com/news/letters-of-credit-sanctions/, truy cap ngay 30/3/2026.
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(de-risking), theo d6 tir chéi hoic tri hodn xir ly cac giao dich c6 rui ro cao. Diéu nay
anh huong dén viéc ap dung nguyén tic doc 1ap cua L/C trong thuc tidn?®.

Hién nay, viéc cac ngin hang dua diéu khoan trirng phat (sanctions clause) vao
noi dung L/C dang tré thanh mot xu hudng quan trong. Vé nguyén tic, diéu khoan nay
cho phép ngan hang tir chdi thuc hién nghia vu thanh toan trong trueong hop giao dich
cd lién quan téi cac quy dinh cam van hoic tring phat, ké ca khi bo chang tir phi hop
theo Diéu 15 UCP 600. Tuy nhién, Phong Thuong mai Quéc té (ICC) c6 céch tiép can
than trong doi véi viéc str dung diéu khoan nay. Theo d6, néu dugc dua vao L/C, diéu
khoan trirng phat can duoc quy dinh rd va c6 pham vi p dung han ché nham tranh anh
huong dén nguyén tic doc lap cua L/C. Pong thoi, ICC khdng khuyén khich viéc lam
dung diéu khoan nay trong thyc tién giao dich?.

Viéc dua diéu khoan tring phat vao L/C dan dén cac hé qua phép Iy quan trong.
Truéc hét, pham vi xem xét caa ngan hang khong con gidi han & bo ching tir ma mo
rong sang cac yéu tb lién quan dén chu thé va giao dich, nham bao dam tuan tha céc
quy dinh trirng phat. Thuc tién cho thay, trong mét sé truong hop, ngan hang phai tién
hanh céc bién phap ra soat bo sung dé xac dinh mirc d6 lién quan cua giao dich véi cac
dbi twong hoac khu vuc bi han ché. Vi dy, trong tranh chap Kuvera Resources Pte Ltd
v. JP Morgan Chase Bank duoc phan tich duéi day, ngan hang da thuc hién kiém tra
nodi bd dé xac dinh méi lién hé cia phuong tién van tai véi khu vuc bi ap dung tring
phat?t. Ngoai ra, ngan hang cd thé roi vao tinh thé xung dot nghia vu. Mot mat, viéc
tién hanh thanh toan dé bao dam nguyén tac doc lap cua L/C c6 thé vi pham quy dinh
tring phat. Mit khéc, viéc tir chdi thanh toan dé tuan thu quy dinh trirng phat lai 6 thé
vi pham cam két dbi voi nguoi thu huong. Xung dot ndy dat ra yéu cau can co cach
tiép can phd hop nham cén bang giita nghia vu tuan tha phép luat quéc gia va quoc té
nham bao dam tinh 6n dinh cta co ché thanh toan bang L/C.

3. Thuc tién giai quyét tranh chip vé cac bién phap trirng phat quéc té trong
thanh toan bang thw tin dung

Sy xung dot gitra nguyén tic doc 1ap cua L/C va cac bién phép tring phat québc té
khong chi dirng lai & phuong dién ly luan ma da duoc thé hién rd trong thuc tién giai
quyét tranh chap tai mot s6 qudc gia. Cac tranh chap duoc phan tich duéi ddy cho thiy

19 Jacob Atkins (2026), tldd 6.

20 Xem thém Andrea Frosinini, Venu Borra (2025), ¢ldd 8, tr.65.

2L Kuvera Resources Pte Ltd v JPMorgan Chase Bank, NA [2023] 2 SLR 389, [2023] SGCA 28,
https://mwww.judiciary.gov.sg/judgments/case-briefs-by-smu/kuvera-resources-pte-ltd-v-jpmorgan-chase-bank--na,
truy cap ngay 30/3/2026.
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viéc ap dung cac quy dinh trirng phat mang tinh bat budc cé thé anh huéng dang ké
dén viéc thuc hién nghia vu thanh toan theo L/C.

3.1. Vu tranh chdp Kuvera Resources Pte Ltd v JPMorgan Chase Bank, N.A.%2

Vu viée dugce Toa phic thim Singapore xét xir 1a minh chimg dién hinh cho viéc
cac ngan hang, théng qua quyén ty do hop dong, dua vao L/C diéu khoan tring phat
nham loai trir hodc han ché nghia vy thanh toan ngay ca khi bo chiing tir phu hop.

Trong vu viéc nay, bén thu hudng (Kuvera) da xuét trinh bo chiing tir phi hop dé
yéu cau thanh toan cho cac 16 hang than. Tuy nhién, ngan hang JPMorgan Chase da tir
chéi thanh toén, vién dan diéu khoan trirng phat dugc quy dinh trong thu xac nhan,
theo d6 ngan hang c6 quyén tir chdi giao dich néu phat hién yéu té lién quan dén cac
dbi twong bi tring phat. Thong qua hoat dong ra soat tuan tha, JPM cho ring con tau
van chuyén c6 lién hé voi mot phap nhan Syria ¢6 nguy co thudc dién trirng phat theo
quy dinh cia OFAC, miac du nd khong nam trong danh sach tring phat chinh thuc.

Khi giai quyét tranh chap, Toa 4n mot mit thira nhan tinh hop 18 vé nguyén tic
cua diéu khoan trirng phat. Tuy nhién, Toa khéng chap nhan viéc ngan hang vién dan
diéu khoan nay mot cach tuy tién hoic dwa trén rai ro gia dinh mang tinh cha quan.
Theo d6, Toa an thiét 1ap tiéu chuan nghiém ngit vé bang chung, yéu cau ngan hang
phai chitng minh rd rang rang viéc thanh toan s& dan dén vi pham céc lénh tring phat
hién hanh hoic nguy co vi pham gan nhu chac chan, thay vi chi dya trén suy doan.

3.2. Vu tranh chdp UniCredit Bank AG v. EAA Iris Ltd®

Vu viéc phat sinh trong bdi canh cac bién phép tring phat tai chinh dugc ap dung
sau xung dot Nga - Ukraine, dit ra van dé liéu cac 1énh trirng phat c6 thé duoc vién
dan nhu cin ct hop phap dé khong ap dung nguyén tic doc lap caa L/C.

Trong vu Viéc nay, UniCredit da tir chéi thanh toan céc khoan L/C lién quan tgi
hop d6ng thué may bay voi mot phap nhan Nga véi ly do céc Iénh triing phat cua
Chinh pha Anh khién viéc thuc hién nghia vu thanh toan tré nén bat hop phap. Ngan
hang cling tim cach m¢ rong pham vi ap dung cua ngoai 1€ gian lan sang truong hop
chiu tac dong cua lénh tring phat. Tuy nhién, Toa phlc tham Anh da bac bo lap luan
nay va khang dinh nguyén tic doc lap cua L/C theo Piéu 4 cua UCP 600. Theo Toa an,
lénh trirng phat khéng mac nhién cau thanh gian lan rd rang dé 1am phat sinh can ci tir
chéi thanh toan. Viéc ngin hang don phuong dinh chi nghia vu thanh toan bi coi Ia
xam pham nguyén tic doc lap cua L/C.

22 Kuvera Resources Pte Ltd v JPMorgan Chase Bank, t/dd 21.

23 Court of Justice of the European Union (2023), UniCredit Bank Austria AG v Verein flr
Konsumenteninformation (Case C-555/21), EUR-Lex, truy cap tai https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/IT/ALL/?uri=CELEX:62021CJ0555, truy cap ngay 30/3/2026.
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3.3. Vu tranh chdp Celestial Aviation Services Ltd v UniCredit Bank GmbH?

Vu viéc bat dau tir nim 2017, ngan hang Sberbank (Nga) da phat hanh 12 L/C du
phong (standby L/C) nham bao dam cho cac hop dong thué may bay giira nguyén don
va cac hang hang khéng Nga.

Pau nam 2022, sau khi xung dot Nga - Ukraine bing phat, cac cong ty cho thué
da cham dat hop dong va tién hanh xuét trinh b chang tir hop 16, yéu cau ngan hang
x&c nhan (UniCredit) thanh toan tong gié tri khoang 69,3 triéu USD. UniCredit di tur
chéi thanh toan véi I1ap luan rang cac lénh tring phat ap dat dbi véi Nga khién viéc
thue hién nghia vu thanh toén tré nén bi cam.

Trong qué trinh giai quyét, Toa an Toi cao Vuong qudc Anh cho rang trong mot
s6 trudng hop nhat dinh, cac quy dinh trirng phat c6 thé loai trir nghia vu thanh toan
cua ngan hang theo L/C%. Néi cach khac, nghia vu thanh toan theo L/C khong phai la
tuyét d6i néu viéc thuc hién nghia vu d6 dan téi vi pham cac quy dinh tring phat dang
cé hiéu lyuc.

Céch tiép can nay cho thiy Toa &n wu tién tuan tha phéap luat cong hon 1a bao vé
tuyét dbi nguyén tic doc l1ap cua L/C. Do d6, nhiéu hoc gia cho riang phan quyét da
lam suy giam dang ké tinh doc 1ap cua L/C khi cho phép nghia vu thanh toan bi chi
phdi bai cac yéu té bén ngoai giao dich ching tir?®.

3.4. Ddnh gid sw xung dét qua theec tién gidgi quyét tranh chdp

Tir cac tranh chip di phan tich, c6 thé nhan thdy xu huéng chung cua thuc tién
xét xtr 1a nd lyc can bang gitra nguyén tac doc lap cua L/C va yéu cau tuan tha cac quy
dinh trirng phat mang tinh bat budc. Trong khi mot sé phan quyét van bao vé chit ché
tinh doc 1ap cua L/C, nhiéu toa 4n di thira nhan rang cac lénh tring phat, trong nhiing
diéu kién nhat dinh, c6 thé anh huong truc tiép dén nghia vu thanh toan cua ngan hang.

Sy phat trién nay cho thay céc Iénh trimg phat dang dan dugc nhin nhan nhu mot
ngoai ¢ ¢ tinh dac thi, ¢6 kha nang chi phdi viéc thuc hién nghia vu trong giao dich L/C?7.
Hé qua 13, nguyén tic doc 1ap cua L/C khéng con dugc ap dung mot cach tuyét dbi, ma
chiu sy diéu chinh ciia cac yéu cau tuan thu phép luat cong.

24 Essex Court Chambers (2024), Court of Appeal Decision on the Effect of Sanctions on Letters of Credit,
truy cap tai https://essexcourt.com/supreme-court-decision-effect-of-sanctions-on-letters-of-credit/, truy cap ngay 30/3/2026.
25 Daniel Martin, David Savage, James Neale, Stephen Green (2024), Celestial - When is an “Autonomous”
Payment Obligation not Quite “Autonomous”, HFW, truy cap tai https://www.hfw.com/insights/celestial-
when-is-an-autonomous-payment-obligation-not-quite-autonomous/, truy cap ngay 30/3/2026.

%6 Jacob Atkins (2026), t/dd 6.

27 Grace Asemota (2020), tidd 18; Jacob Atkins (2026), tldd 6.
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Viéc ngan hang vién dan Iénh trirng phat dé tir chéi thanh toan ngay ca khi ching
tir ¢3 phu hop phan anh sy dich chuyén tir mé hinh “doc lap tuyét déi” cua L/C sang
mé hinh mang tinh diéu kién, trong d6 nghia vu thanh toan c6 thé bi han ché boi cac
yéu t6 phap 1y bén ngoai. Piéu d6 1am suy giam phan nao kha niang bao dam thanh
toan caa L/C, khién bén thu huong phai chiu rui ro cao hon. Tir d6, c6 thé thiy xung
dot gitta UCP 600 va cac quy dinh tring phat khong chi 1a van dé Iy luan, ma da tro
thanh mot thuc tién phap 1y c6 tac dong truc tiép dén cau tric va hiéu hrc cua L/C.

4. Ham y phép ly va mét sé khuyén nghi cho doanh nghiép Viét Nam
4.1. Ham y cho Viét Nam tir cac thuc tién quéc té

Mic du thuc tién xét xir tai Viét Nam hién chua ghi nhan tranh chap lién quan
dén viéc ap dung Iénh trirng phat trong thanh todn bang L/C, c4c phan tich & trén van
c6 gié tri tham khao dang ké trong bdi canh hoi nhap tai chinh quéc té ngay cang sau.
Trén thuc té, cac doanh nghiép va ngan hang Viét Nam van c6 thé chiu tac dong gian
tiép tir cac quy dinh tring phat nuéc ngoai khi sir dung dong USD va hé thong thanh
toan qudc té co lién két véi cac dinh ché tai chinh Hoa Ky.

Truong hop lién quan dén Céng ty Vietnam Beverage Company (VBCL) 1a mot
vi du dang chii y8. Céc cong ty con ciia VBCL da thyc hién nhiéu hop dong xuat khau
bia va ruou cho khach hang tai hoac c6 lién hé voi Triéu Tién, vai diéu kién thanh toan
bang USD qua hé théng ngan hang My. Hé qua 1a, cac dinh ché tai chinh My da truc
tiép cung cap dich vu tai chinh cho mot qubc gia dang bi 4p dat Ienh tring phat, dan
dén vi pham cac quy dinh cia OFAC. VBCL sau d6 d3 chap nhan nop khoan tién phat
dan sy 860.000 USD dé dan xép trach nhiém dan sy tiém tang vai 43 “vi pham hién nhién”
ma cac cdng ty con da gy ra. Truong hop ndy cho thiy céc 1énh tring phat cua Hoa
Ky c6 thé phat sinh hiéu luc ngoai 1anh tho va tac dong truc tiép dén cac chi thé Viét
Nam, ngay ca khi giao dich khong dugc thuc hi¢n tai Hoa Ky.

Vu viéc néu trén minh hoa rd cach cac bién phap tring phat cia Hoa Ky c6 thé
duoc thyc thi theo hudng “vuon dai canh tay” thong qua hé thdng tai chinh bang USD:
doanh nghiép Viét Nam khong phai chu thé chiu sy diéu chinh tryc tiép cua phap luat
Hoa Ky, nhung viéc sir dung ngan hang Hoa Ky khién ho bi anh huong bai cac quy
dinh cua OFAC. Vi I& d6, cac doanh nghiép, nhat 1a cac ngan hang tai Viét Nam trong
qua trinh hoat dong, can phai quan tam sét sao dén cac 1énh tring phat tai cac qubc gia

28 VVietnam Beverage Company Limited settles with OFAC for $860,000 for Apparent Violations of the
North Korea Sanctions Regulations, truy cap tai https://ofac.treasury.gov/media/933501/download?inline,
truy cap ngay 30/3/2026, p.2.
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khac. DU Iénh trirng phat duoc &p dung ddi véi cac chu thé ngoai pham vi tai phan cua
nuéc ban hanh, nhung van c6 thé dan téi cac hau qua nhu han ché kha ning gia nhap
thi truong, bi cham dat quan hé ngan hang dai Iy hodc bi han ché tiép can hé théng
thanh toan quéc té.

Bén canh do, trong thuc tién, cac mo hinh giao dich nhu L/C giap lung (back-to-
back L/C) ciing tiém an rui ro dang ké. Trong nhiéu truong hop, mac du giao dich bé
ngoai dién ra véi ddi tac tai cac qudc gia trung gian (nhu UAE), nhung néu tn tai cha
thé lién quan trong giao dich co s¢ thudc danh sach trirng phat (nhu Iran hoic Syria),
ngan hang trung gian van cd thé tir chbi hoac phong toa thanh toan theo yéu cau cua co
quan cd tham quyén, dién hinh 1a OFAC?°.

Nhitng dién bién nay cho thiy, mic du chua ghi nhan tranh chap tai Viét Nam vé
van dé nay, rai ro phéap 1y lién quan dén Iénh trirng phat d3 hién hitu o rang d6i véi
Viét Nam. Do d6, viéc nghién ctu va tiép can cac xu hudng xét xir qudc té khdng chi
mang ¥ nghia tham khao, ma con 1a co s& can thiét dé hoan thién khudn kho phap ly va
nang cao niang lyc quan trj rai ro trong hoat dong thanh toan qudc té.

4.2. Mét s6 khuyén nghj cho doanh nghigp Viét Nam

Truéc thyc té nguyén tic doc lap caa L/C khong con 1a mot cam két tuyét doi
trong béi canh bt 6n dia chinh tri gia ting, cac doanh nghiép xuat nhap khau Viét
Nam can chi dong xay dung chién luoc phong vé da tang. Tir thuc tién cac tranh chap
duoc phan tich trén day, bai viét dwa ra mot sé kién nghi sau ddy vai cac doanh nghiép
Viét Nam:

Thiz nhat, can nang cap quy trinh ra soat tir “Hiéu khach hang” (KYC) sang
“Hiéu ca khach hang cua khach hang” (KYCC). Thyc té cho thay rai ro khdng chi nam
& ddi tac tryc tiép ma con co thé xuat phat tir cac bén lién quan trong toan bo chudi
giao dich. Vi vay, viéc kiém tra dinh ky cac danh sach tring phat cua OFAC, EU,
ddng thoi danh gid rai ro tir cac co ché tring phat thir cap, nén duoc thuc hién ngay tir
truéc khi ky két hop dong. Cach 1am nay gilp han ché nguy co bi anh huong boi chinh
sach “de-risking” cua ngan hang va gian doan quan hé giao dich.

Thir hai, cAn ting cudng quan tri hgp dong ngoai thuong. Trong truong hop viéc
thanh toan theo L/C bi han ché bai céc 1énh tring phat, hop dong co sé 1a can ctr phap
ly quan trong dé bao vé quyén loi cua cac bén. Néu L/C cd tich hop diéu khoan triing
phat, doanh nghiép can y&u cau xac dinh rd tiéu chuan va can cir chitng minh vi pham,

29 US Department of the Treasury Office of Foreign Assets Control (OFAC), truy cap tai
https://ofac.treasury.gov/sanctions-programs-and-country-information, truy cap ngay 30/3/2026.
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tranh dién giai tiy nghi. Bai hoc tir tranh chip Kuvera Resources Pte Ltd v JPMorgan
Chase Bank, N.A. cho thdy ngan hang khong thé dwa trén suy doan hoic danh gia chu
quan dé tir chdi thanh toan. Bén canh d6, doanh nghiép nén can nhic bd sung diéu
khoan bao Iuu quyén sé hitu hang héa cho dén khi nhan du tién, nham han ché rai ro
trong trudng hop dong tién bi phong téa. Bong thoi, trude cac gian doan van tai do
xung dot dia chinh tri, viéc dam phan kéo dai thoi han xuat trinh chang tir thay vi mac
dinh 21 ngay la can thiét dé giam thiéu sai s6t vé tha tuc.

Thir ba, da dang hoa hanh lang thanh toan va ddng tién giao dich. Su phu thudc
vao hé théng thanh toan qudc té 1dy USD lam ddng tién trung tdm khién doanh nghiép
dé bi tac dong boi cac lénh tring phat don phuong. Vi vay, doanh nghiép can cha
dong dam phan sir dung ndi té hoic cac dong tién thay thé nhw EUR, CNY khi giao
dich vai céc thi trudng nhay cam. Bong thoi, doanh nghiép c6 thé can nhac lya chon
c4c ngan hang hoic t6 chuc tai chinh c6 muc do trung lap cao dé duy tri dong thanh
toan trong truong hop xay ra gian doan.

Thit tu, chti dong ing pho véi gian doan hoat dong ngan hang. Doanh nghiép can
nhan thic rang ngan hang sé khong co nghia vu thanh toan ddi véi cac L/C hét han
trong thoi gian dong ctra do bat kha khang (bao gom chién tranh hozc bat 6n chinh tri).
Vi vay, khi xuat hién dau hiéu rui ro, ngudi thu huéng nén yéu cau sia d6i L/C dé gia
han thoi gian xuat trinh. Ngoai ra, trong trudng hop ngan hang trung gian bi phong toa,
doanh nghiép cd thé xem xét quyén xuat trinh tryc tiép cho ngan hang phat hanh (néu
L/C cho phép) nham duy tri kha ning thanh toan theo UCP 600.

Thir ndm, ting cudng phdi hop va co ché canh bao som. Doanh nghiép can cha
dong phdi hop véi cac hiép hoi nganh hang va co quan quan 1y dé cap nhat kip thoi
c4c bién dong vé tuyén van tai, chi phi logistics va rii ro cang bién. Viéc linh hoat diéu
chinh thi trudng, chuyén hudng sang cac khu vuc it chiu tac dong cua lénh tring phat
nhu Uc va Nhat Ban, ciing 1a mét giai phap quan trong nham giam thiéu rai ro tir moi
treong dia chinh tri.

4.3. Mét s6 khuyén nghi cho ngén hang va co quan quén Iy nha nwéc

Thet nhdt, cac ngan hang can cha dong thiét 1ap va van hanh co ché ra soat danh
sach tring phat mot cach thuong xuyén nhu mot phan khdng tach roi cua chinh sach
han ché rui ro (de-risking). Viéc xay dung quy trinh sang loc, cap nhat va luu vét viéc
kiém tra danh séch trirng phat khong chi gidip ngan hang phét hién sém céc giao dich
c6 yéu té rai ro, ma con 1a co s¢ chang minh ngan hang da thuc hién day du nghia vu
tuan tha néu phat sinh tranh chap.
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Ther hai, qua phan tich c6 thé thiy viéc dua diéu khoan trirng phat vao néi dung
L/C nhu mot ¢ng cu han ché rui ro phap Iy phat sinh tir cac bién phap trirng phat qudc
té ngay cang tré nén pho bién. Tuy vay, viéc thiéu chuan héa trong céch thiét ké va ap
dung cac diéu khoan nay tiém 4n nguy co vi pham nguyén tic doc lap cua L/C, dong
thoi gia ting kha ning tranh chip giira ngan hang va bén thu hudng. Bé khic phuc,
ngan hang can chu dong dam phan, xay dung diéu khoan trirng phat véi noi dung rd
rang vé pham vi, diéu kién ap dung va nghia vu ching minh, trong d6 quyén tir chdi
thanh toan chi phat sinh khi ¢ cin ctr phap ly cu thé cho thiy viéc thuc hién nghia vu
thanh toan dan dén vi pham cac quy dinh trirng phat dang c6 hiéu luc, thay vi dua trén
c4c rui ro gia dinh c6 tinh chu quan®®. Song song d6, phi hop véi khuyén nghi cua
ICC, ngén hang khdng nén lam dung hay m¢ rong qué mirc pham vi ap dung, tranh
bién diéu khoan nay thanh cong cu 1am suy giam déng ké cam két thanh toan doc lap
cua ngan hang®L.

Ther ba, Toa 4n nhan dan téi cao va Ngan hang Nha nudc can sém xay dung va
ban hanh céc vin ban dudi luat nham huéng dan cac co quan tién hanh tb tung va cac
t6 chirc tin dung trong viéc xtr Iy xung dot giita nghia vu thanh toan theo L/C va yéu
cau tuan thu cac quy dinh triing phat qudc té. Nhiing huéng dan nay dic biét quan
trong trong béi canh Toa an Viét Nam c6 thé phai giai quyét cac tranh chap gitra ngan
hang va bén thu hudng lién quan dén viéc ngan hang tir chdi thanh toan véi ly do tuan
tha Iénh tring phat, qua d6 giup thong nhat duong 16i 4p dung phap luat, giam thiéu
rai ro phap Iy va bao dam sy 6n dinh cua co ché thanh toan bang L/C.

5. Két luan

Bai viét 1am rd sy gia ting cua c4c Iénh tring phat dang dit ra nhitng thach thirc
dang ké d6i voi nguyén tic doc lap cua L/C, nguyén tic vén dugc xem la nén tang cua
co ché thanh toan trong thwong mai quoc té. Thong qua viéc phén tich cac quy dinh tai
UCP 600 va thuc tién xét xir, bai viét chi ra rang céc lénh trirng phat, véi tinh chét 1a
cac quy pham vu tién bt budc, dang dan duoc ghi nhan nhu mot yéu té c6 kha ning
han ché nghia vu thanh toan cia ngan hang, ngay ca trong truong hop bé ching tir phi
hop theo UCP 600.

Trén co s& d6, bai viét dong gop o hai phuong dién chinh: Thir nhat, vé mat ly
luan, nghién ciru cho thay tinh doc 1ap cua L/C khéng con van hanh nhu mot nguyén

30 Roger Kaiser, Eduard Hovsepyan (2024), Secondary Sanctions and Force Majeure Clauses: The
Perspective of Financial Institutions, trong The Cambridge Handbook of Secondary Sanctions and
International Law, Cambridge Law Handbooks, pp.353-354.

3LICC (2022), tldd 12, pp.4-6.
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tic tuyét ddi, ma dang dich chuyén sang co ché co diéu kién dudi tic dong cua cac yéu
cau tuan thu bién phép tring phat. Thir hai, vé mat thuc tidn, bai viét dé xuat mot sé
dinh hudng nham quan trj rui ro trong giao dich L/C, bao gdm viéc hoan thién diéu
khoan trirng phat, ning cao co ché tuan tha va dinh hinh céch tiép can phu hop cho
doanh nghiép, ngan hang va co quan nha nudc tai Viét Nam. Nhitng phat hién nay cho
thay sy can thiét phai tiép can L/C khong chi dudi goc d6 ki thuat, ma phai dat trong
mdi quan hé véi cac quy dinh mang tinh bét budc nhu céc 1énh tring phat quéc té.
Trong béi canh bat 6n dia chinh tri ngay cang gia ting, viéc can bang giita tinh 6n dinh
cta co ché thanh toan bang L/C va nghia vu tuan tha cac Iénh trirng phat sé tiép tuc 1a
mot thach thirc dbi vai phap luat vé thanh toan quéc té.
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